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A Sonangol

e 0S Fundos soberanos

crise do subprime, os em-
préstimos de alto risco
oncedidos pelos bancos
americanos aos seus clientes, estd
a ter um protagonista inesperado.
Um apés outro os bancos vio
anunciando pesados prejuizos
mas, para suavizar o efeito destes
1o seu balango anunciam aumen-
tos de capital colossais: cerca de
69 mil milhSes de délares até
agora, segundo o “The Ecomo-
mist”. E todos eles t2m uma ca-
racterfstica comum: os investi-
mentos sdo efectuados por fun-
dos de investimento que seja qual
for a forma corporativa que esco-
lhem, sdo geridos por governos
de paises. Ou seja, de repente, gi-
gantescos fundos controlados por
pafses estrangeiros estio a tomar
participacbes significativas em
empresas de outros paises.

O que aconteceu conta-se .em -

poucas palavras: o petréleo subiu
muito e o5 fluxos Ananceiros re-
cebidos pelos paises produtores
3o grandes que as respec-
tivas economias nio os podem,
por muitas razdes, absorver. Os
governos desses paises: Abu Dha-
bi; Ardbia Saudita; Rissia; No-
ruega; Argélia, etc., preferem en-
tio” investir esse dinheiro nos
mercados de capitais. S¢ que ao
fazerem-no estiio, efectivamente,
a tomar posicdes muito fortes em
empresas que sdc importantes
centros de decisio dos paises des-
tino do investimento. Além dos
paises produtores de petréleo,
também a China, Singapura e ou-
tros patses exportadares tem este
tipo de fundos. Para j4, esses fun-
dos aparecem como os salvadores
das empresas em dificuldades
mas de futuro pode antecipar-se
alguma agitagio politica e uma
consequente tentagdo regulaté-
ria.
Veja-se, em Portugal, o caso da
Sonangol. At¢ h4 bem poucos
anos, o investimento. angolano
em Portugal era pouco significa-
tivo e era, sobretudo, discretissi-
mo. 56 que, com a subida do pe-
téleo a Sonangol, que & detida a
100% pelo Estado Angolano, co-
megou a sentir necessidade de in-

“Emn Portugal, onde

0 investimento angolano
€ bem-vindo, a Sonango!
devera ser especialmente
prudente”

vestir esse dinheiro e entre ou-
tros mercados escolheu, e bem,
investir em Portugal. Comegou
POT tomar uma importante parti-
cipagio na Galp de forma indi-
recta, através da Amiorim Ener-
gia. Até aqui, tudo normal. Trata-
va-se de tomar uma posigio
numa empresa do mesmo sector.
A Sonangol ¢ sobretudo produto-
Ta e o acesso a distribuigio faz
todo o sentido. Mas apés esse
passo a Sonangol deu mails um:
tormou uma importante posigic
de 5% no BCP e teve mesmo hon-
ras de protagonista na eleigio da
nova administragio. E previstvel
que se o petréleo continuar alto a
Sonangol venha a tomar mais po-
sigGes de destaque em empresas
portuguesas. Em minha opinigo
tal é mesmo desejével.

bom que o investimento entre
Portugal e Angola sgja uma estra-
da de duas vias. Tal contribui
para aprofundar as relagdes entre
os dois pafses 0 que s6 pode seér
bom.
Porém, pode antecipar-se, que os
mercados e mesmo os politicos
venham a questionar os motivos
da Sonangol - ou de outros fun-
dos soberanos. A questio & sim-
ples: a Sonangol, quando investe,
quer apenas rentabilidade ou, por
ser uma entidade governamental,
tem segundas intengBes?
A resposta a esta questiio ¢ funda-
mental e exige grande prudéncia
da parte dos fundos soberanos na
gestdo dos seus investimentos. Os
mercados e o5 governos dos pai-
ses assumem que os investidores
sd0 racionais e procuram apenas
a méxima rentabilidade dos seus
investimentos. Mas no caso dos
tundos soberanos vio pér-se ou-
tras questSes: serd que estes vao
também querer fazer politica por
outras vias? Serdo eles o brago ar-
mado de determinados governos?
Vao tentar influenciar a politica
nacional dos paises destino do in-
vestimento? Qu quererdo transfe-
rir tecnologia e postos de traba-
tho para as pétrias respectivas?
O crescimento colossal dos fun-
dos soberanos e o facto de serem
geridos por governos aconselha a
méxima prudéncia na gestio e
escolha dos investimentos. Em
Portugal, onde o investimento
angolano é bem-vindo, a Sonan-
gol deverd ser especialmente
prudente. No bom sentido, dada
a sua enorme capacidade finan-
ceira, é um elefante numa loja de
porcelanas. Por isso, tem de me-
xer-se com cuidado ndo v4 exci-
tar os dnimos de alguns politicos
mais populistas. » -




